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Аннотация: В данной статье рассматриваются ключевые аспекты рынка ценных

бумаг, с акцентом на роли эмитентов и инвесторов. Описаны основные виды эмитентов,

цели их деятельности, а также разнообразие инвесторов и их мотивации. Обсуждаются

риски,  с  которыми  сталкиваются  обе  стороны,  и  важность  регулирования  рынка  для

обеспечения  стабильности  и  доверия.  Также  рассматриваются  влияние

макроэкономических факторов,  международные аспекты и технологические инновации,

которые изменяют функционирование рынка ценных бумаг.
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Annotatsiya:  Ushbu maqola emitentlar va investorlarning roliga e'tibor qaratgan holda

qimmatli qog'ozlar bozorining asosiy jihatlarini ko'rib chiqadi.  Emitentlarning  asosiy  turlari,

ularning  faoliyatining  maqsadlari,  shuningdek,  investorlarning  xilma-xilligi  va  ularning

motivatsiyasi  tavsiflanadi.  Har  ikki  tomon  duch  keladigan  xavf-xatarlar  va  barqarorlik  va

ishonchni ta'minlash uchun bozorni tartibga solishning ahamiyati muhokama qilinadi. Qimmatli

qog'ozlar bozori faoliyatini o'zgartiruvchi makroiqtisodiy omillar, xalqaro jihatlar va texnologik

innovatsiyalarning ta'siri ham ko'rib chiqiladi.

Kalit  so’zlar: Emitentlar,  investorlar,  qimmatli  qog'ozlar  bozori,  aktsiyalar,

obligatsiyalar,  risklar,  tartibga  solish,  makroiqtisodiyot,  globallashuv,  fintech,  texnologik

innovatsiyalar.

Abstract: This article discusses key aspects of the securities market, with an emphasis on

the roles of issuers and investors. The main types of issuers, the goals of their activities, as well

as the diversity of investors and their motivations are described. The risks facing both sides and

the importance of market regulation to ensure stability and trust are discussed. The influence of

macroeconomic  factors,  international  aspects  and  technological  innovations  that  change  the

functioning of the securities market are also considered.

________________________________________________________________

"Экономика и социум" №5(120) 2024                                      www.iupr.ru



Key  words: Issuers,  investors,  securities  market,  stocks,  bonds,  risks,  regulation,

macroeconomics, globalization, fintech, technological innovation.

Вступление. 

Рынок ценных бумаг представляет собой сложную и многоуровневую систему, в

которой  взаимодействуют  различные  участники.  Среди  них  ключевыми  фигурами

являются  эмитенты  и  инвесторы.  В  данной  статье  мы  рассмотрим  их  роли,  цели  и

взаимосвязь на этом рынке.

Эмитенты – это организации или государства,  выпускающие ценные бумаги для

привлечения капитала. Виды эмитентов включают в себя:

Корпорации:  Компании,  которые  выпускают  акции  и  облигации  для

финансирования своих проектов, расширения производства, разработки новых продуктов

и других нужд.

Государственные  учреждения:  Органы  власти,  выпускающие  государственные

облигации  для  финансирования  бюджетных  расходов,  инфраструктурных  проектов  и

других общественно значимых задач.

Муниципалитеты:  Местные  органы  власти,  выпускающие  муниципальные

облигации для реализации локальных проектов.

Цель эмитентов – привлечь необходимые финансовые ресурсы для своего развития.

Выпуская  ценные  бумаги,  они  получают  средства  от  инвесторов,  которые  могут  быть

направлены  на  различные  цели,  от  расширения  бизнеса  до  погашения  долговых

обязательств.

Инвесторы – это физические или юридические лица, вкладывающие свои средства

в ценные бумаги с целью получения прибыли. Инвесторы бывают:

 Индивидуальные  инвесторы,  покупающие  акции,  облигации  и  другие  ценные

бумаги для личного инвестирования и сбережения.

 Организации, такие как пенсионные фонды, страховые компании, инвестиционные

фонды,  которые  управляют  крупными  объемами  средств  и  вкладывают  их  в

различные активы.
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 Специфический  тип  институциональных  инвесторов,  которые  используют

разнообразные стратегии для получения прибыли, включая активное управление,

хеджирование рисков и спекуляции.

 Цели  инвесторов  разнообразны  и  включают  в  себя  получение  дивидендов,

процентных выплат, прироста капитала и обеспечение долгосрочных сбережений.

Рынок ценных бумаг функционирует благодаря взаимодействию между эмитентами

и инвесторами. Эмитенты предлагают ценные бумаги, которые инвесторы покупают. Этот

процесс включает несколько этапов:

Первичный рынок:  На этом этапе эмитенты выпускают новые ценные бумаги и

продают их непосредственно инвесторам через  IPO (первичное публичное предложение)

или размещение облигаций.

Вторичный  рынок:  После  первичного  размещения  ценные  бумаги  начинают

торговаться на бирже, где инвесторы могут покупать и продавать их между собой.

Эффективное функционирование рынка ценных бумаг зависит от доверия между

его участниками, прозрачности информации и соблюдения законодательных норм. Роль

регуляторов  заключается  в  контроле  за  соблюдением  правил  и  защиты  интересов

инвесторов.

Эмитенты и инвесторы играют ключевую роль в развитии экономики через рынок

ценных  бумаг.  Эмитенты  получают  необходимые  средства  для  роста  и  развития,  а

инвесторы имеют возможность приумножить свой капитал. Взаимодействие между этими

участниками создает динамичную и эффективную финансовую систему, способствующую

общему экономическому развитию. 

Кто может выступать в роли институционального инвестора? Как правило, банки,

пенсионные фонды, страховые компании. Они формируют так называемый «портфель»

ценных бумаг, чтобы впоследствии управлять им. Их интересует поведение их котировок в

долгосрочной перспективе.

Высокая  степень  риска  характеризует  спекулянтов.  Вместо  оценки  стоимости

компании, как это обычно делают инвесторы, спекулянт играет на колебаниях рыночной

цены. Именно поэтому спекулянта в редких случаях можно назвать инвестором.

Рынок для финансовой системы является одним из важных элементов. В России

такая  система  стала  формироваться  лишь  в  конце  восьмидесятых  годов,  когда
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правительство  осознало  необходимость  восстановления  рыночного  механизма.  Как

показала практика, ключевую роль в восстановлении рынка играют операции банков с

коммерческими  ценными  бумагами,  определяющими  право  собственности  своего

владельца на капитал.

В  настоящее  время  современная  банковская  система  Российской  Федерации

является  важнейшей  структурой  всей  финансовой  системы.  С  помощью  банковской

системы государство управляет системой платежей и расчетов.

Для  обеспечения  стабильности  и  доверия  на  рынке  ценных  бумаг  существуют

различные регуляторные органы. В России такими органами являются Центральный банк

России  (Банк  России)  и  Федеральная  служба  по  финансовым  рынкам  (ФСФР).  Эти

учреждения устанавливают правила и стандарты для участников рынка, контролируют их

соблюдение и обеспечивают защиту прав инвесторов. Регулирование включает: 

 Лицензирование  участников  рынка:  Регистрация  и  контроль  деятельности

брокеров, дилеров и других профессиональных участников.

 Раскрытие  информации:  Обязательство  эмитентов  предоставлять  полную  и

достоверную информацию о своей финансовой деятельности и условиях выпуска

ценных бумаг.

 Контроль  за  манипуляциями:  Предотвращение  и  наказание  за  манипуляции  на

рынке, инсайдерскую торговлю и другие незаконные действия.

Международные рынки и глобализация.

С развитием технологий и глобализацией экономик инвестиции на международных

рынках  становятся  все  более  доступными.  Инвесторы  могут  диверсифицировать  свои

портфели, вкладывая средства в ценные бумаги иностранных эмитентов. Это позволяет

снизить  риски,  связанные  с  национальными  экономическими  колебаниями,  и

воспользоваться  преимуществами  роста  на  других  рынках.  Однако  такие  инвестиции

также сопряжены с валютными рисками и политическими неопределенностями в других

странах.

Центральный депозитарий ценных бумаг, созданный в мае 1999 года, обеспечивает

единую систему хранения, учёта прав и движения ценных бумаг в депозитарной системе

Узбекистана. Помимо выполнения возложенных исключительных функций, депозитарий

занимается  внедрением  единых  стандартов  осуществления  депозитарных  операций,
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единых форматов электронного взаимодействия, международных стандартов электронных

сообщений и идентификации ценных бумаг.

Современные технологии значительно изменили функционирование рынка ценных

бумаг. Внедрение электронных торговых систем позволило сократить время и стоимость

транзакций,  сделать  рынок  более  доступным  для  частных  инвесторов.  Появление

финансовых  технологий  (финтех)  открывает  новые  возможности  для  анализа  рынка,

управления рисками и оптимизации инвестиционных стратегий. Однако технологические

инновации также привносят новые вызовы, такие как кибербезопасность и необходимость

адаптации к быстрым изменениям.

Эти  дополнительные  параграфы  помогают  более  полно  раскрыть  тему,

рассматривая  риски,  регулирование,  типы  ценных  бумаг,  влияние  макроэкономических

факторов, глобализацию и технологические инновации на рынке ценных бумаг.

Заключение.

Рынок  ценных  бумаг  представляет  собой  динамичную  и  сложную  систему,  в

которой  взаимодействие  эмитентов  и  инвесторов  играет  ключевую  роль.  Эмитенты

привлекают капитал для развития своих проектов, а  инвесторы ищут возможности для

приумножения  капитала.  Однако  обе  стороны  сталкиваются  с  различными рисками,  и

эффективное функционирование рынка требует строгого регулирования и прозрачности.

Влияние  макроэкономических  факторов,  глобализация  и  технологические  инновации

добавляют  новые  измерения  и  возможности,  но  также  требуют  адаптации  участников

рынка к постоянно меняющимся условиям. Понимание этих аспектов является ключом к

успешной навигации на рынке ценных бумаг и достижению финансовых целей.
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