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ANALYSIS OF THE CURRENT STATE OF GOVERNMENT

REGULATION OF THE SECURITIES MARKET

Annotation.  This  article  analyzes  the  current  state  of  government

regulation of the securities market.  Based on this,  it  is precisely this issue

that the efforts of government authorities of the securities market, institutions

of its infrastructure, scientists and practitioners at all levels are directed at.
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Введение

Роль  государственных  органов  в  координации  и  развитии  рынка

ценных  бумаг  неоценима.  Например:  Центр  координации  и  контроля

деятельности  рынка  ценных  бумаг  совместно  с  Госкомимуществом  и

“Национальным  депозитарием  времени”  в  1999  году  подготовил

постановление  Кабинета  министров  Республики  Узбекистан  об

организационных мерах по созданию центрального депозитария ценных

бумаг Республики Узбекистан.

Таблица 1 
Динамика соотношения долевого и долгового рынков корпоративных ценных

бумаг в Республике Узбекистан

№ Годы

Фондовый рынок Рынок облигаций

Размер
(млрд. Сум) доля в %

Размер
(млрд. Сум) доля в %

1 2014 год 400,8 98,2 7,1 0,17

2 2015 год 705,7 99,6 2,6 0,04

3 2016 год 748,1 99,8 1,5 0,02

4 2017 год 1477,3 87,9 203,8 12,1

5 2018 год 1501 93,6 102,6 6,4
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6 2019 год 1987,4 94,9 106,1 5,1

7 2020 год 910,4 93,1 67 6,9

По  данным  таблицы  1  выше  мы  видим,  что  на  фондовом  рынке

Рынок акций составляет основную часть. То есть 98,2% рынков акций и

облигаций в 2020 году, то есть 400,8 млрд сумов составляет 0,17%, то есть

7,1  миллиарда  долларов,  если  рынок  акций  сформирован.  суммарный

рынок  облигаций.  К  2018  году  мы можем увидеть  относительный рост

рынка облигаций. В 2018 году 93,1% рынков акций и облигаций, то есть

910,4 млрд сумов составляют 6,9% рынка акций, то есть 67 млрд сумов

был создан рынком облигаций. 

Центром  разработаны  три  нормативных  документа,  которые

зарегистрированы в Министерстве юстиции Республики Узбекистан: 

* “Положение об инвестиционном лицензировании учреждений на

рынке ценных бумаг”; 

*  “Положение  о  переаттестации  физических  лиц  на  право

совершения операций с ценными бумагами”; 

*“Порядок  продажи  акций  приватизационных  паевых

инвестиционных фондов населению при первоначальном распределении”. 

Вместе с  квалифицированными участниками рынка ценных бумаг:

финансовыми  брокерами,  дилерами,  инвестиционными  консультантами,

инвестиционными  компаниями,  инвестиционными  фондами,

управляющими  компаниями,  депозитариями,  расчетными  клиринговыми

палатами, хранителями реестров владельцев ценных бумаг, номинальными

хранителями  ценных  бумаг,  инфраструктуру  рынка  ценных  бумаг

составляют  Республиканская  фондовая  биржа  и  другие  виды

инвестиционных институтов.

Таблица 2 
Соотношение первичного и вторичного рынка акций в Республике Узбекистан
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№ Годы

Первичный рынок Вторичный рынок

Размер
(млрд. Сум)

доля в %
Размер

(млрд. Сум)
доля в %

1 2014 год 268,9 67,1 131,9 32,9 

2 2015 год 483,4 68,5 222,3 31,5 

3 2016 год 560,4 74,9 187,7 25,1 

4 2017 год 930 63 547,3 37 

5 2018 год 634,8 42,3 866,2 57,7 

6 2019 год 1148,4 57,8 839 42,2 

7 2020 год 748,9 82,3 161,5 17,7 

В  таблице  2  приведены  показатели  соотношения  первичного  и

вторичного  рынков  акций в  Республике  Узбекистан  за  2014-2020  годы.

Согласно данным этой таблицы, в 2014 году на первичном рынке было

продано 67,1% акций,  то  есть  268,9 млрд сумов,  против 32,9%, то  есть

131,9 млрд сумов мы видим, что он продается на вторичном рынке. Мы

можем видеть, что соотношение акций на первичном и вторичном рынках

сильно изменилось за эти годы. Например, в 2019 году 82,3% от общего

количества акций, то есть 748,9 млрд сумов на первичных рынках, 17,7%,

т. е. 161,5 млрд сумов мы видим, что он продается на вторичных рынках.

Вместе  с  формированием  нормативно-правовой  базы  в  нашей

республике сформировалась и институциональная инфраструктура рынка

ценных  бумаг.  на  сегодняшний  день  функционируют  все  его  основные

институты.  Несмотря  на  активное  формирование  инфраструктуры

фондового  рынка,  практически  отсутствует  ряд  институтов,  сумевших

найти прочное место на зарубежном фондовом рынке. 
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Примером  таких  институтов  может  служить  институт,  который

предоставляет  услуги  трансферного  агентства,  то  есть  услуги  приема-

передачи документов между финансовыми учреждениями и их клиентами.

Формирование сети трансферного агентства дает инвестору возможность

пользоваться  услугами  неограниченных  инвестиционных  институтов,

обращаясь  только  к  одному  трансферному  агенту,  независимо  от  его

местонахождения.  Также  нет  специальных  инвестиционных  институтов,

известных  как  «промоутеры»,  которые  готовят  и  помогают  в  листинге

акций.  Деятельность  страховых  организаций  на  фондовом  рынке

республики практически незаметна, но в целях защиты прав инвесторов в

мире  широко  используется  страховой  механизм.  Этот  механизм  дает

возможность возложить инфраструктурные риски на специализированные

компании. 

Заключение 

В  заключение  следует  отметить,  что  финансовый  рынок  в  нашей

стране  вносит  достойный  вклад  в  обеспечение  устойчивого  активного

финансового  обеспечения  всех  отраслей экономики,  а  также в  развитие

общества.  Поэтому  внедрение  в  практику  научно-теоретических

предложений  и  рекомендаций  с  нашей  стороны  послужило  бы

положительным стимулом к более эффективной организации проводимых

мероприятий. Это, в свою очередь, послужит развитию финансового рынка

в  республике,  а  также  адаптации  коммерческих  банков  страны  к

международным рынкам капитала через финансовый рынок.  
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