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Abstract: The article deals with the theoretical aspects of working capital, its 

classification and purpose. The relevance of the topic chosen for study is due to 

the fact that any enterprise engaged in production or other commercial 

activities needs a constant availability of working capital. The efficiency of their 

use is one of the main conditions for the success and continuity of the enterprise. 
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Любой компании, ведущей производственную или иную 

коммерческую деятельность, необходимо наличие некоторого количества 

реальных активов в виде оборотных средств. Рациональное использование 

таких ресурсов является одним их главных условий для благополучной 

деятельности предприятия. 

Шеремет А.Д. трактует термин «Оборотные средства (текущие 

активы) – это средства, инвестируемые предприятием в текущие операции 

в течение каждого операционного цикла» [7, с. 189]. 

Рыночные отношения диктуют новые условия для организации 

оборотных средств. Высокая инфляция (галопирующая), отсутствие 

ликвидности, зависимость от ограниченного круга поставщиков и 

покупателей, и прочие кризисные ситуации вынуждают предприятие 

перестраивать свою политику по отношению к оборотным средствам. 

Бланк И.А. утверждает, что «одним из условий непрерывности 

производства является постоянное возобновление его материальной базы – 

средств производства. В свою очередь его предопределяет непрерывность 

движения самих средств производства, происходящего в виде их 

кругооборота» [8]. 

Оборотный капитал функционирует лишь в одном производственном 

цикле, а также полностью переносит свою стоимость на выпущенный 

продукт, в  отличие от основного капитала, который многократно 

участвует в процессе производства. 

В составе оборотных средств есть два ключевых элемента:  

 оборотные производственные фонды — сырье, материалы и иные 

предметы, используемые в рамках производственного цикла, 

расходы будущих периодов, незавершенное производство; 
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 фонды обращения — средства, связанные с товарооборотом, 

готовая продукция, дебиторская задолженность, денежные 

средства.  

«Деление оборотного капитала по функциональному назначению на 

оборотные фонды и фонды обращения необходимо для раздельного учета 

и анализа времени пребывания оборотных средств в процессе 

производства и обращения» [9]. 

 

Классификация оборотных средств: 

1. По степени принадлежности:  

 собственные,  

 заемные,  

 кредиторская задолженность организации.   

2. По скорости ликвидности:  

 наиболее ликвидные — оборотные средства, которые быстро 

превращаются в наличные денежные средства;  

 быстрореализуемые — дебиторка со сроком меньше одного 

года; 

 медленнореализуемые — дебиторка со сроком более одного 

года и производственные запасы.  

3. В зависимости от практики контроля:  

 нормируемые,  

 ненормируемые [1]. 

Нормирование расхода материалов регулируется установкой норм их 

потребления. Нормой расходования материальных ресурсов является 

максимальное количество какого-либо вида ресурсов, которое можно 

использовать для изготовления единицы некоторого вида продукции. 
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Особенность оборотного капитала заключается, в том, что он не 

потребляется, а авансируется в текущие затраты компании. 

Оборотные средства предприятия выполняют две функции: 

производственную и расчетную. 

Выполняя производственную функцию, оборотные средства, 

авансируются в оборотные производственные фонды, тем самым 

способствуют непрерывной деятельности производства и переносят 

собственную стоимость на изготовленный продукт. 

При завершении производства оборотные средства 

трансформируются в фонды обращения и выполняют свою вторую 

функцию, которая завершает кругооборот, превратив оборотные средства в 

денежную форму. 

На количество оборотных средств предприятия влияет не только 

объём расходуемых в производстве ресурсов, но и скорость 

оборачиваемости авансированных в них денежных средств. Чем меньше 

продолжительность этого оборота, тем выше финансовая устойчивость 

предприятия, так как денежные средства, полученные в результате 

ускорения оборачиваемости оборотных средств, будут дополнительным 

внутренним источником последующих инвестиций для успешного 

выполнения платежных обязательств. 

Основные источники финансирования прироста оборотных средств — 

займы, вексели, товарные кредиты, авансы, взносы учредителей.  

Главной собственной основой считается собственный капитал, 

который  

содержит в себе: 

 уставной капитал; 

 резервный капитал; 

 чистая неразделенная прибыль, выручка. 

Заёмные источники средств: 
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 банковские кредиты; 

 коммерческие займы от других компаний; 

 ссуды от госучреждений, факторинг; 

 инвестиционный налоговый кредит [2]. 

Еще одним источником пополнения оборотных активов предприятия 

является кредиторская задолженность перед контрагентами. В их число 

могут входить как поставщики, так и покупатели, бюджет и персонал 

организации. Такие источники финансирования называются 

привлеченными. 

Рассмотрев некоторые теоретические основы, аспекты формирования 

и использования оборотных средств, стоит подвести итоги. Для 

сбалансированной работы каждого производства необходимы оборотные 

средства, представляющие собой активы, применяемые с целью получения 

оборотных фондов и фондов обращения. Оборотные фонды, в отличие от 

основных средств,  применяются в одном производственном цикле, и 

стоимость их переносится на продукт сразу и полностью. Оптимальное 

количество оборотных средств ведет к уменьшению затрат, улучшению 

финансовых результатов, к бесперебойной и слаженной работе 

предприятия. Оптимизация состава оборотных средств, рациональное 

применение отдельных элементов, ускорение оборачиваемости дают 

возможность раскрыть значительные резервы увеличения рентабельности 

предприятия. 
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