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Аннотация: в статье рассматривается денежно-кредитная политика 

России в условиях санкций и ее роль в поддержке экономического роста и 

стабильности финансовой системы. Основные инструменты денежно-

кредитной политики, такие как управление процентными ставками и объемом 

денежной массы, а также работа по укреплению финансовой устойчивости 

страны и развитию рынка капитала, рассматриваются в контексте 

достижения целей по поддержке экономического роста и контролю 

инфляционных рисков.  
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Денежно-кредитная политика государства является одним из основных 

инструментов экономического регулирования. Ее задача заключается в 

обеспечении стабильности экономики, регулировании денежной массы и 

управлении валютным курсом [4]. 

В 2022 г. Россия подверглась наибольшему санкционному давлению со 

стороны ЕС и США, что оказало огромное влияние на экономику страны, а 
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также продемонстрировало недостатки предыдущих механизмов развития. 

Итак, с чем сталкивается наша страна? (рисунок 1). 

 

 

Рисунок 1 – Торговые и финансовые ограничения по отношению к РФ в 2022 г. 

 

Все это привело к стабилизации экономики и финансовой системы 

страны, что сказалось на росте цен, валютных ограничениях и нехватке 

определенных товаров. И даже медленная структурная трансформация 

российской экономики в ответ на полученные вызовы показала ее 

недостаточную эффективность. Для этого есть несколько причин: 

1. Исторически медленные темпы роста производства. Одним из 

основных показателей экономического развития является ВВП, темпы его 

роста. На рисунке 2 показана динамика ВВП России по отношению к ВВП 

развитых и развивающихся стран и среднемировому показателю (данные МВФ 

за 2022 г.) [3]. 

Если сравнить общий рост реального ВВП за 1991-2022 гг., то ВВП 

Российской Федерации увеличился всего на 15%, США – в 2 раза, ЕС – в 1,5 

раза, Китая – в 7 раз. Причина – низкий показатель развития реального сектора 

экономики, основную долю в структуре ВВП составляет сырье. 
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2. Ярко выраженный сырьевой профиль экономики. Экономика нашей 

страны в настоящее время в значительной степени зависит от развития 

энергетического комплекса, мировых цен на энергоносители (нефть и газ) [1]. 

Это подтверждается структурой доходов федерального бюджета страны. Таким 

образом, в прошлом нефтегазовые доходы составляли треть бюджета (рисунок 

3). Но в 2022 г. было выявлено снижение доходов от нефти и газа на 9% по 

сравнению с предыдущим периодом, при этом зависимость Государственного 

казначейства от налоговых поступлений от продажи нефти и газа увеличилась 

до 50% от общего дохода (их доля в 2021 г. составила 28%, а в 2022 г. – 36%). 

 

 

Рисунок 2 – Реальный рост ВВП, годовое изменение в % за 1991-2022 гг. 

 

Такая зависимость государственного бюджета от нефтегазовых доходов 

на фоне продолжающихся санкций, возможного эмбарго ЕС и США вызывает 

тревожные опасения. При полном соблюдении всех санкций нефть и газ не 

могут стать двигателем российской экономики. Доля топливно-энергетического 

комплекса в российской экономике останется высокой, но его доля в ВВП 

снизится. Это один из важнейших аспектов трансформации, экономика страны 
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ориентирована на развитие отраслей и услуг, которые выходят за рамки 

традиционных секторов экономики. 

В условиях санкций, денежно-кредитная политика России играет важную 

роль в поддержке экономического роста и стабильности финансовой системы. 

В 2023 г., Россия продолжит работу над укреплением финансовой устойчивости 

страны и поддержкой экономического роста. 

 

 

Рисунок 3 – Структура доходов бюджета РФ, млрд. руб. за 2011-2022 гг. 

 

Один из ключевых инструментов денежно-кредитной политики – это 

управление процентными ставками. В 2023 г., Центральный банк России будет 

продолжать работу по снижению процентных ставок, что может стимулировать 

экономический рост и повысить доступность кредитования для предприятий и 

населения. Однако, при этом необходимо учитывать риски инфляции и 

сохранять баланс между поддержкой экономического роста и контролем 

инфляционных рисков [2]. 

Важным аспектом денежно-кредитной политики России является также 

управление объемом денежной массы. В 2023 г., Центральный банк России 

будет продолжать работу по обеспечению стабильности финансовой системы и 
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контролю инфляционных рисков. Вместе с тем, необходимо продолжать работу 

по развитию рынка кредитования и улучшению доступности кредитования для 

малого и среднего бизнеса. 

Другим важным аспектом денежно-кредитной политики России является 

работа по укреплению финансовой устойчивости страны. В условиях санкций, 

Россия будет продолжать работу по диверсификации экономики и укреплению 

финансовой системы. Важным шагом в этом направлении является работа по 

развитию рынка капитала и привлечению инвестиций в экономику страны [5]. 

В целом, денежно-кредитная политика России в условиях санкций на 

2023 г. будет направлена на поддержку экономического роста, укрепление 

финансовой устойчивости страны и контроль инфляционных рисков. Для 

достижения этих целей необходимо продолжать работу по снижению 

процентных ставок, управлению объемом денежной массы и укреплению 

финансовой системы. 
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